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TUFE verisi sonrasi ABD piyasalarn zayif seyirle giinii tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de tuketici enflasyonunun beklentilerin hafif Gzerinde
gerceklesmesi ve haftalik issizlik maasi bagvurularinin bir yilin
en yiksek seviyesine ulasmasiyla piyasalar giini zayif seyirle
tamamladi. ABD'de Eylil ayinda TUFE verisi aylik bazda
piyasa beklentisinin 10 baz puan uzerinde %0,2 seviyesinde
aciklanirken, yilhk bazda %2,4 seviyesinde gerceklesti.
Adustos ayinda TUFE vyillik bazda %25 seviyesinde
gerceklesmisti. Cekirdek TUFE tarafini inceledigimizde ise,
yine piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesme takip edildi.
Cekirdek TUFE ayllk bazda %0,3 artisla yilllk %3,3
seviyesinde acgiklandi. Reel Saatlik Kazanglar verisi yillik bazda
%1,4 seviyesinde gerceklesirken, bir 6énceki ayin verisi %1,3
seviyesindeydi. Haftalik issizlik basvurulari ise 5 Ekim
haftasinda piyasa beklentisi olan 230 binin tzerinde 258 bin
seviyesinde aciklandi. Ancak, 5 Ekim haftasindaki issizlik
basvurulari son 1 yilin en ylksek seviyesine isaret etmesinde,
Ulkede etkili olan Helene Kasirgasi'ndan etkilenen eyaletlerdeki
istihdam degisikliklerinin yansimasi etkili oldu. 28 Eylul
haftasinda devam eden igsizlik basvurulari ise 1.8 milyon
seviyesinde aciklandi.

Makro verilere ek olarak, FED Yetkililerinden Goolsbee,
Williams ve Bostic'in aciklamalari takip edildi. Chicago FED
Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun hedeflenen degere
yakinsayacagini ve politika faizininde kademeli olarak azalig
gOstererek ekonominin istikrarli bir gériinime gececeklerini
ifade etti. New York FED Bagkani Williams, hem enflasyon
hem de istihdam hedeflerine ulasilabilmesi igin faiz oranlarini
zama icerisinde noétr seviyesine indirilmesi gerektigini sdyledi.
Enflasyonun  hedeflenen  deger olan yizde ikiye
yakinsayacagina emin oldugunu ifade eden Williams,
uygulanacak olan nétr bir para politikasi hem ekonomik
ilerleme ve is glcl piyasasasin korunmasina yardimci
olacagini belirtti. Son olarak Atlanta FED Baskani Bostic,
verilerin  uygun olmasi FED’in énUmuzdeki toplantida
beklemede kalabilecegini soyledi. Son dénemdeki verilerde
gorulen yuksek oynakhga dikkat ¢eken Bostic, verilerin Kasim
ayinda bir duruklama vyapilmasina gerektigine isaret
edebilecegini soyledi.

Bu gelismelerle ABD’de din piyasalar guni hafif negatif
seyretti. S&P 500 endeksi %0,21 disusle 5.780,05, Dow Jones
endeksi %0,14 dususle 42.454,12 ve Nasdaq endeksi ise
%0,14 disusle 18.282,05 seviyesinden guni tamamladi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalarinda da negatif seyir hakimdi.
Euro Stoxx 50 endeksi %0,25 dususle 4.970,34 seviyesinden,
FTSE 100 %0,07 dususle 8.237,73 seviyesinden, DAX endeksi
%0,23 dususle 19.210,90 seviyesinden ve CAC 40 endeksi
%0,24 dususle 7.541,59 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda ise, ABD 10
yillhk tahvil faizi %4,06, 2 yilhk tahvil faizi %3,96 seviyesine
geriledi. VIX endeksi de 20,86’dan 20,93 seviyesine hafif
yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bugun Cin piyasalari hari¢ pozitif bir seyir
takip ediliyor. Nikkei endeksi %0,50 artigla 39,611
seviyesinden, Kospi endeksi %0,31 artisla 2.607 seviyesinden,
Nifty 50 endeksi %0,09 artisla 25.021 seviyesinden islem
gorurken, Shanghai endeksi %1,6 azalisla 3.249 seviyesinden
ve Hang Seng endeksi %1,79 azaligla 21.251 seviyesinden
islem goruyor.

ABD vadelilerinde yatay pozitif seyir hakim.

ABD’de bugiin UFE ve Michigan Universitesi’nin anketleri takip
edilecek. UFE Agustos’ta aylik %0,2 artisla yillik bazda %1,7
seviyesinde gerceklesmisti. Eylul'de Uretici fiyatlarinin %1,6’ya
gerilemesi bekleniyor. Michigan Unversitesi tiiketici hissiyatinin
Ekim’'de 70,1’den 70,5’e yiikselecegi tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Sali giinii Ekim ayi1 Empire imalat endeks, Carsamba giinii
MBA Mortage Basvurulan, ithalat ve ihracat Fiyat Endeksi,
Persembe giinii Perakende Satislar, Philadelphia FED Is
Gorlinimi, igsizlik Hakki Bagvurulari, Sanayi Uretimi ve
haftanin son islem guniinde Konut Baslangiglari yakindan takip
edilecek.
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Kuresel Piyasalar

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 424541 W -014% & 1.05%
Nasdaq 18,2820 W -0.05% & 2.03%
S&P 500 Vadeli* 58285 W -001% & 0.49%
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Aylik deg. Yillik deg
A 523% A& 1264%
A 953% A 21.79%
A 631% A 20.92%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 192109 W -023% & 047%
FTSE 100 8,237.7 ¥ -00% W -054%
MSCI Europe 21639 W -039% W -031%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
& 497% A 14.68%
& 069% & 6.52%
& 071% A& 7.10%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 32449 W -173% W -2.75%
Kospi 2593 W -015% & 0.99%
Hong Kong* 21,2520 & 298% W -6.53%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,5087 W -013% W -0.22%
IDX Composite - Endonezya 75244 &  059% & 0.38%
TAIEX - Tayvan 22,9058 & 1.09% A 270%
MSCI GOU Asya 642.3 & 086% W -163%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
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Aylik deg. Yillik deg
1858% A&  9.07%
234% W -2.26%
2358% A 24.66%
0.06% A 12.83%
2.32% A& 3.46%
833% A 27.75%
956% & 18.37%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 89641 W -184% A& 0.74%
WIG - Polonya 82,6328 W -025% & 111%
Prag SE - Prag 15895 & 017% W -0.05%
S&P/BMV IPC - Meksika 523913 & 101% A 13%
Merval - Arjantin 1,782,989.1 & 0.62% & 1.60%
Tel Aviv 35 - israil 20936 W -094% & 0.00%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9942 &  056% & 031%
FTSE/JSE All - Endonezya 853928 & 007% W -1.24%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44376 & 034% A 0.89%
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Aylik deg. Yillik deg
-8.26% A 20.00%
1.09% &  532%
0.15% A 12.41%
256% W -8.70%
356% A 91.78%
1.04% A 12.94%
0.87% &  052%
495% A 11.05%
1.48% A& 9.30%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt Ici Piyasalar
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Endeks tekrardan goriiniimiinii negatife gevirdi

IHALKYATIRIM

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0,05 artigla 9.137,30 puandan basladi. Agilisin
ardindan yatay bir gériinim izleyen endeks, bir énceki ginin aksine seans
kapanigina dogru gelen saticili seyirle birlikte giinii %1,84 azalisla 8.964,10
seviyesinden kapatti. Endeksin kapanis seviyesi ayni zamanda gin ici en
disuk kapanisa isaret ediyor. Endekslere baktigimizda ise, Bankacilik
endeksi din %1,90 azaligla ginu 12.955,89 seviyesinden, sanayi endeksi
guni %0,94 azaligla 12.023,66 seviyesinden tamamladi. Din islem hacmi
67 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

issizlik orani Agustos ayinda 0,3 puan azalarak %8,5 seviyesinde
gerceklesti. 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 vyili
Agdustos ayinda bir dnceki aya gore 89 bin kisi azalarak 3 milyon 55 bin kisi
oldu. issizlik orani erkeklerde %7 iken, kadinlarda %11,4 olarak tahmin
edildi. Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam orani %49,7 oldu. Istihdam
edilenlerin sayisi 2024 yili Adustos ayinda bir 6nceki aya gore 78 bin kisi
artarak 32 milyon 776 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puan artarak %49,7
oldu. Bu oran erkeklerde %67,1 iken kadinlarda %32,6 olarak gergeklesti.
Mevsim etkisinden arindirimis isgiiciine katilma orani %54,3 olarak
gergeklesti. isglicli 2024 yili Ajustos ayinda bir dnceki aya gore 10 bin kisi
azalarak 35 milyon 831 bin kisi, isglicine katilma orani ise 0,1 puan
azalarak %54,3 olarak gergeklesti. isgiiciine katilma orani erkeklerde
%72,1 iken kadinlarda %36,8 oldu.

Agdustos ayinda sanayi Uretimi gegen yilin ayni ayina goére %5,3 daralarak
Subat 2023'ten bu yana en kéti performansini gésterdi. Uretimin
daralmasindaki en énemli faktorlerden biri sermaye mal imalatinda gorilen
%10,7'lik daralma oldu. Bu dususte gegcen sene deprem sonrasi bolgeye
yapilan yatinmlar kaynakli imalatin yarattigi baz etkisi 6nemli rol oynadi.
Sermaye mallari altinda yatirrmin 6nemli gdstergelerinden makine ve
techizat imalati da yillik bazda %9,8 geriledi. Agustos'ta ara mali imalati
yillik bazda % 4,9 daralirken dayaniksiz tiketim mali imalati %3,3 darald!.
Dayanikl tiketim mallari imalatinda daralma ise %1,5 olarak gercgeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Din yurt icinde agiklanan sanayi Uretimi verisinin ekonomik aktivitenin
yavasladigina dair sinyaller vermesi ve sonrasinda ABD’de agiklanan
TUFE’nin beklentinin izerinde gelmesi endeks iizerindeki negatif baskiy!
artirdi. Kurresel piyasalarda ABD enflasyon verisi sonrasinda negatif seyrin
etkili oldugunu takip ediyoruz. Bu gerekgelerle, BIST 100 endeksinin
haftanin son islem giiniine negatif baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugiin 6demeler dengesi istatistikleri yayimlanacak. Cari denge
Temmuz ayinda 566 milyon dolar fazla vermisti. Altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi ise 4.879 milyon dolar fazla verdi. Foreks Haber anketine
gore Adustos’ta cari dengenin medyan tahmine gére 4,2 milyar dolar,
ortalama tahmine gore ise 3,6 milyar dolar fazla vermesi bekleniyor. Bugln
ayrica TCMB piyasa katilmcilari anketi yayimlanacak. Bir 6nceki anket
déneminde katilimcilarinda 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %27,49
seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde Sali gini Eylul ayr nakit butce dengesi,
Carsamba glni Eylll ayr Konut Fiyat Endeksi ve Persembe giini TCMB
Ekim ayl PPK toplantisi ve Konut Satislari verisi yakindan takip edilecek.
Foreks Haber tarafindan diizenlenen ankete gére TCMB PPK Ekim ayi
toplantisina iliskin medyan beklenti faizin ylizde 50,00 seviyesinde tutacagi
yonunde olustu. Foreks Haber anketine katilan 29 ekonomistin tamami
faizin sabit birakilacagi beklentisini dile getirdi. Ankette, 2024 yil sonuna
iliskin goris veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini ylizde 48,25 oldu.
Yil sonu faiz tahminlerinde maksimum beklenti ylzde 50,00, minimum
beklenti ise yuzde 45,00 seviyesinde gergeklesti.
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100
8,964.1
v -1.84%
v -1.59%
& 20.00%
67.0

v -5.99%
84.5

v -20.71%

12,955.9
W -1.90%
¥ -0.34%
& 48.62%

16.8
¥-11.30%
16.8

W -0.32%

12,023.7
v -0.94%
v -1.09%
& 4.26%

325
v -1.67%
47.3

W -31.37%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2015
€/$ 1.0923
Altin 2,624.4

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2815
1.0935

2,644.3

o

o

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/10/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1546 @ -1.76% @ -0.13%
Tiirkiye 5 Yillik 2740 @ -281% @ -0.34%
Tiirkiye 10 Yillik 3606 @ 195% @ -052%

halkyatirim

Aylik deg.
@® 3%
® 23%
® 12%

X halkyatirim

Degigim

0.23%
0.11%

0.76%

Yilik deg
@ -46.4%
® -332%

@ -240%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Eyliil ayi TUFE verisi aylik bazda %0,2, yillik
bazda %2,4 ile beklentilerin {izerinde aciklanirken, Haftalik issizlik
Maas! Basvurulari 258 bin kisi ile beklentilerin izerinde artti. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari sinirli saticili seyir izledi. Gin iginde ABD 10
yillik tahvil faizi 1 bp artisla %4,08, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp
artigla %2,27 seviyesinden islem gordu.

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azaligla 269 bp’dan
islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2
bp artisla %6,98 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’ina karsi karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 102,850 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,0938 seviyesine geriledi. Dolar/ TL kuru ise 34,21
seviyesinden islem gordu.

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi.
Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 6 bp azalisla
%41,92, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 8 bp azalisla %29,05
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 7,8 milyar TL'ye geriledi.

4 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére 124,4
Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda
62,5 Milyon Dolar artis gergeklesti. llgili haftada DIBS stoku 4,7
Milyar TL azalarak 4,4 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 5,3 Milyar TL azalarak ile 530,4 Milyar
TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %12,05'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklagsik 50 Milyon
dolar artig izlenirken, gercek kisilerde 634 Milyon dolar azalis, tuzel
kisilerde ise 684 Milyon dolar artis goruldu.
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10°Yilhk Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

Net Degisim
Ulkeler Geﬁ:’i”(%) Ginlik Haftalk  Ybb
Tiirkiye 6.98 0.02 0.06 -0.10
ABD 4.08 0.01 0.09 0.17
ingiltere 4.22 0.04 0.00 0.53
Almanya 2.27 0.01 0.06 0.26
Fransa 3.04 0.01 0.05 0.50
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 357 0.01 007  -0.18
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftahk Ybb
Tirk Lirasi 34.21 -0.06 -0.13 16.08
G. Afrika Randi 17.54 -0.78 0.28 -4.09
Rus Rublesi 97.05 -0.03 1.89 8.74
Meksika Pesosu 19.52 0.09 1.22 14.94
Kore Wonu 1,349 0.11 0.17 4.19
Hindistan Rupee 83.96 0.01 -0.09 0.85
Endonezya Rupiah 15,656 -0.26 -0.09 1.70
Macar Forinti 366.21 0.42 0.13 5.57
Brezilya Reali 5.57 -0.39 211 14.83
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 49.71

TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

Haftallk para ve banka istatistiklerine gére mevduat faizleri
yatay seyrederken kredi faizlerinde vyikselis go6zlendi.
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan haftallk para ve banka istatistiklerine gore,
bankacilik sektoriiniin toplam mevduati (bankalar arasi dahil)
4 Ekim ile biten haftada 308 milyar 463 milyon 503 bin lira
azalisla 18 trilyon 97 milyar 50 milyon 434 bin liraya indi.
Faizlerin genel olarak ivmelendigi 4 Ekim haftasinda 1-3 ay
vadeli ortalama bilesik TL mevduat faizi yatay seyrederek
yuzde 60''n altina indi. Mevduat faizi ylzde 59,5 olarak
kaydedildi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK)
haftalik blltenine gore, sektorin kredi hacmi 4 Ekim itibariyla
28 milyar 100 milyon lira artti. S6z konusu dénemde kredi
hacmi 14 trilyon 926 milyar 253 milyon liradan, 14 trilyon 954
milyar 353 milyon liraya cikti. 13 haftalik yilliklandinimis ve
kur etkisinden arindirilmis blytme ticari kredilerde 4 Ekim, bir
once hafta ile degisim gOstermeyerek ylzde 22,2 olarak
izlendi. Kredi blylimesinde ivme kaybi yasanan haftada
tuketici kredilerinde ise 1hmli da olsa artis goruldu. Tuketici
kredi buyimesi ayni hafta ylizde 28,1 olarak kaydedildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit
rezervleri zirve seviyelerden sinirli geri c¢ekilme yasarken
swap hari¢ net rezervlerde artig gorildi. TCMB verilerine
gore brit rezervler 4 Ekim haftasinda 156,3 milyar dolara
geriledi. Bir dnceki hafta brit rezervler 157,4 milyar dolarla
rekor seviyeye yukselmisti. Ayni donemde net rezervier 54,1
milyar dolardan 56,1 milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net
rezervler de 4 Ekim haftasinda 34,6 milyar dolar olarak
gergeklesti. Bir onceki hafta swap hari¢ net rezervler 31,7
milyar dolar olarak kaydedilmisti.

Deutsche Bank'in istiraki DWS Investment, Turkiye'de
Borsaya fon girisi yapmak i¢in Turkiye'nin faiz indirimlerinin
daha yakin olmasi ve enflasyonun kazanglar UGzerindeki
etkisinin daha fazla fiyatlanmasi gerektigi gorUsinde.
Bloomberg'in sorularini yanitlayan DWS Investment Portfoy
Yoneticisi Sebastian Kahlfeld, “Enflasyon muhasebesi
kullanmak zorunda olan sirketler piyasa beklentilerinin dnemli
Olglide altinda sonuglar verdi ve bu da yatirimcilarda yuksek
belirsizlik yaratti. Once bunun yatinmcilar tarafindan
hazmedilmesini, sonraki tetikleyicinin ise duisen politika
faizlerinden gelmesini istiyoruz” diye konustu. Enflasyon
dustlkce yerel yatirmcilarin Turk hisse senedi varliklarini
azaltip daha dusuk riskli yatinm araglarina geri dénmelerini
bekleyen Kahlfeld'e goére, faizler nihayet dismeye
basladiginda borsaya yabanci yatirrm gelmemesi de bir
baska endise kaynagi olabilir.

Yurt Dis1 Haberler

Diinya Bankasi, Glney Asya ekonomisine iligkin "Kadinlar,
isler ve Biyime" baghkh raporunu yayimladi. Raporda,
Glney Asya'daki biyimenin bu yil ylizde 6,4 olmasinin
beklendigi kaydedildi. Bunun daha 6nceki ylzde 6'lik tahmini
astig1 vurgulanan raporda, Giiney Asya'nin diinyanin en hizh
blylyen bélgesi olma yolunda ilerledigi ifade edildi. Raporda,
kadinlarin is gucline katihmini artirarak ve kiresel ticaret ile
yatinma daha fazla agilarak kullaniimayan potansiyelin acgiga
¢ikariimasinin  boélgenin daha hizli blyime ve kalkinma
hedeflerine ulagsmasina yardimci olabilecegi belirtildi.

ABD'de gunlerdir "son ylzyihn en gigli kasirgasi" olacagi
uyarisinda bulunulan Milton Kasirgasi, Florida eyaletinin bati
kiyisina dogru ulasti. Helene kasirgasindan sonra bdlgeye
vuran Milton Kasirgasi'nin maliyetinin ise 100 milyar dolara
ulasmasi bekleniyor. Kategori 4 siddetinde beklenen firtina,
Meksika Korfezi Uzerindeki dikey riizgar ¢arpismasi nedeniyle
Kategori 3 olarak gerceklesti. Milton Kasirgasi, iki haftadan
kisa bir stire 6nce Helene Kasirgasi'ndan kurtulan bdlgeyi
vuran en yikicl kasirgalardan biri olma potansiyeline sahip.
ABD Ulusal Kasirga Merkezi'nin firtina raporuna gore, iki
hafta 6nce gerceklesen Helene Kasirgasi'nin maliyeti 112
milyar dolar oldu. Enki Research'ten Chuck Watson,
Milton'dan kaynaklanan hasar ve kayiplarin ise 60 ila 75
milyar dolara ulasacagini tahmin ediyor. Bazi analistler ise
Milton Kasirgasi'nin kuresel sigorta sektort icin 100 milyar
dolara kadar kayba yol agabilecegini sdyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD merkez
bankasinin yaklasan toplantisinda faiz indirimine gitmeme
konusunda ‘tamamen rahat' olacagini belirterek, enflasyon ve
istihdama iliskin son verilerdeki 'dalgalanmanin' Kasim ayinda
faizleri sabit birakmayi gerektirebilecegini sdyledi. Bostic,
gegen ay sundugu kendi projeksiyonlarinda Fed'in yilin son
iki toplantisinda sadece 25 baz puanlik bir faiz indirimi
Ongordigunu belirtti.

Giiney Kore Merkez Bankasi dort buguk yil aradan sonra ilk
kez politika faiz oranlarini dusirerek su anda %2 hedefinin
altinda olan enflasyonu dislirmekten uzaklasip buylmeyi
canlandirmaya odaklandi.Banka, para politikasi godzden
gecirme toplantisinda gosterge faiz oranini c¢eyrek puan
distrerek 9%3,25'e indirirdi. Reuters anketine katilan 37
ekonomistin 34'Unun beklentisi de bu yéndeydi.

Makroekonomik danismanlik firmasi Macro Associates’in
CEO’su Roubini, Kamala Harris'in Baskan secilmesinin
ekonomi agisindan daha iyi bir secim olacagini savundu.
ABD’de duzenlenen Greenwich Ekonomi Forumu’'nda
Bloomberg’e degerlendirmelerde bulunan Roubini, Trump’in
yuksek gumruk vergilerinin uygulanmasi dahil bazi politikalari
konusunda endiselerini dile getirdi. 2008 kuresel finans krizini
tahmin eden Roubini “Trump’in ticaret, para birimi, para,
maliye, gé¢ ve dis politikasinin birlesimi, Kamala Harris’in
secilmesinden ¢ok daha ylksek stagflasyonist risk tasiyor”
degerlendirmesini yapti.

halkyatirim X halkyatirim
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Pegasus Hava Tasimacihgi (PGSUS, Pozitif): Pegasus’un toplam yolcu sayisi Eylil 2024'te bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %8 artisla 3,33 mn’ye yukseldi. Yurt igi yolcu sayisi yillik %9 artisla 1,17 mn olurken, yurt disi yolcu sayisi
yillik %8 artisla 2,16 mn’ye yikseldi. Boylelikle 2024 yilinin dokuz ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére toplam
yolcu sayisi %18 artigla 27,97 mn’ye yukseldi. Toplam yolcu doluluk orani Eylil 2024’te yillik 0,3 puan artisla %88,1’e
yukseldi. Ayni donemde kapasite yillik %10 artigla 6,05 mir AKK’ye ulasti. Yolcu sayisi ve doluluk oranlarindaki
yukselis egiliminin devam etmesi dogrultusunda, sirketin Eylul ayi trafik sonuglarini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 224,50 FD/FAVOK 8,4
52H En Yiksek (TL) 260,00 FD/Satiglar 2,3
52H En Disik (TL) 130,53 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 112.250,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.282,6 S1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 3,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A 8,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 36,8%
3A Hacim (mn TL) 1.683,6 YB 48,9%

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Milli Savunma Bakanhgi'nin Yenisehir Hava Meydan Komutanhgi Gssu icin agilan
"Guvenlik Teknolojileri Sistemleri" ihalesi KDV dahil 32.385.184,80 TL bedel ile sirket tarafindan kazanildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 19,3
Cari Fiyat (TL) 39,20 FD/FAVOK 13,8
52H En Yuksek (TL) 84,40 FD/Satislar 10,0
52H En Diguk (TL) 26,70 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 19.364,8
Piyasa Degeri (mn USD) 566,3 S1H -1,3%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -6,9%
Endeks Pay! (BIST100) 0,4% S3A -12,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -18,3%
3A Hacim (mn TL) 940,7 YB -11,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Europower (EUPWR, Pozitif): Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri San Tic. A.S. ile Girisim Elektrik Sanayi
Taahhiit ve Tic. A.S. Is Ortakhiginin TEIAS Genel Mudirliigi tarafindan 04/09/2024 tarihinde gerceklestirilen,
2024/973541 ihale kayit numarali * iITM-474 Referansli 400 kV Béliicek TM Yapimi isi" konulu ihaleye katildigi ve en
avantajli fiyati vererek ihalede 1. oldugu bildirilmisti. Tirkiye Elektrik iletisim A.S. ihale Komisyonu, isin sirket
uhdesinde kaldigina dair kesinlesme kararini iletti. isin baz bedeli 393.365.540 TL dir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu EUPWR F/K
Cari Fiyat (TL) 28,44 FD/FAVOK 10,7
52H En Yuksek (TL) 79,83 FD/Satislar 2,5
52H En Dusuk (TL) 25,88 PD/DD 2,9

Piyasa Degeri (mn TL) 18.770,4
Piyasa Degeri (mn USD) 548,9 S1H 2,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A 4,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A 9,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -67,8%
3A Hacim (mn TL) 257,1 YB -67,3%

Yeo Teknoloji (YEOTK, Nétr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.10.2024 tarihli karari gercevesinde; Enerji Santralleri ve
Endustriyel Tesislerin OT/EKS (Otomasyon Altyapisi) sistemlerinde Siber Glvenlik ve ad mimarisi Uzerinde
uzmanlasmis Cbernet Bilgi Teknolojiler Ltd. $ti.'nin %40 oranindaki paylarinin satin alimi i¢cin gereken sartlardan birisi
olan Cybernet'in anonim sirket hliviyetine déniismesi islemi gergeklesmis olup, hisse devir sureglerine baslandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 26,3
Cari Fiyat (TL) 159,00 FD/FAVOK 9,8
52H En Yuksek (TL) 286,00 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 141,50 PD/DD 8,4
Piyasa Degeri (mn TL) 15.264,0
Piyasa Degeri (mn USD) 446,4 S1H 6,3%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 0,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -41,9%
3A Hacim (mn TL) 362,1 YB -23,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.62x
7.5 Minimum 5.58x 5.51x
7.0 Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 Ortalama 6.47x 6.74x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.04x 0.10x
s \f Maksimuma Uzaklik -1.81x -2.26x
5o Performans -22.4% -22.8%
4.5
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
€8 88 33 3333333333338 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
S 2 23 8 3 888 3 8 8 8 5 8 8 838 S e
- carpan seviyesine %20 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.34x
16 Minimum 1.29x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.45x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.05x 0.35x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.33x -0.33x
0.6 10.4 Performans -16.4% 4.1%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 % 3 3 3 I 3T T T ST LTSS S S ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S 3 3 S 3 3 S 3 3 T I 2 e S I IS S i
/= 4 H < © © © © © © © o o o o o o = garpan seviyesine %2.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 8.22x
15.5 Minimum 8.15x 8.15x
14.5 Maksimum 10.93x 17.94x
13.5
Ortalama 9.46x 12.19x
12.5 P .Y
115 v v Minimuma Uzakhk 0.06x 0.06x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.71x -9.72x
9.5 | Performans -19.5% -50.9%
8.5
7.5
6.5 .
o ot < o ot ot % o - o % < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ & g @2 @2 &g &8 @8 &4 9949 4d g9 g9 g P .
S ddd d d g 83 3 8 8 8 5 8 8 g g carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %48.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 . (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 2.14
10 Minimum -10.9 -15.8
5 Maksimum 11.2 22.6
0 i Ortalama -1.7 2.8
Minimuma Uzaklik 13.1 17.9
N Maksimuma Uzaklik 9.1 205
-10 Performans 2.9% 20.1%
-15 |
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.7 puan yakiniz.

10/23
11/23
11/23
12/23
01/24
01/24
02/24
03/24
03/24
04/24
05/24
05/24
06/24
07/24
08/24
08/24
09/24
10/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 45.4
Minimum 16.2 -10.4
30 Maksimum 54.3 54.3
20 0 Ortalama 38.7 225
10 Minimuma Uzakhk 29.2 55.8
Maksimuma Uzaklik -8.9 -8.9
0 Performans 1.6% 17.3%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 6.7 puan; son bir yillik ortalama
S @9 4 3 853 8 8 38 3833 &8 8 8 5 8 8 3 S seviyeye 22.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
30 M Kapanig -1.8
20 ! V\ Minimum -17.6 -18.4
10 A Maksimum 8.6 28.0
M‘ _(N V Ortalama -6.2 0.7
0 Minimuma Uzaklik 15.8 16.6
10 Maksimuma Uzaklik -10.4 -29.8
Performans 2.9% 17.5%
-20
-30
§ & 8 § 2 3 § § § § § 2 3 § § % § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < <4 4 o o © o ©o o o o o o o o o - seviyeye 2.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
7Ekim Cin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
7Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks Agustos 107,1 109,3
7Ekim 10:45 Euro Bélgesi ECB Uyesi Lane'in Konugmas|
7Ekim 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimc Giiveni Ekim - -15,4
7Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,20% 0,10%
7Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 1,00% -0,10%
7Ekim 16:30 Tirkive Hazine Nakit Dengesi (milyar, TL) Eylil - -194,6
7Ekim 20:50 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmas!
8 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamasi (Yill1k) Agustos -2,60% 0,10%
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Denge (trilyon, Yen) Agustos 2,992 3193
8 Ekim 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar, USD) Agustos -71,3 -78,8
8 Ekim 19:45 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi
9Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 4 Ekim - -1,30%
9Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 18Eyl
10 Ekim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Eylil -0,30% -0,20%
10 Ekim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Eyliil 2,30% 2,50%
10 Ekim 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Agustos - 8,80%
10 Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Austos - 0,40%
10Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - -3,90%
10Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylk) Eylil 0,10% 0,20%
10Ekim 15:30 ABD TUFE (Yillik) Eylil 2,30% 2,50%
10 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylil 0,20% 0,30%
10Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Eyldl 3,20% 3,20%
10Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurular 5Ekim - 225bin
10Ekim 15:30 ABD Devam Eden I Basvurular 288yl - 1826bin
10Ekim 17:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmas!
11Ekim 10:00 Tirkiye Cari Denge (milyar, USD) Agustos - 0,57
11Ekim 10:00 Tiirkiye Perakende Ticaret Satig Hacmi (Yillik) Agustos - 5,40%
11Ekim 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Ekim - 27,49%
11 Ekim 15:30 ABD UFE (Aylik) Eylil 0,10% 0,20%
11Ekim 15:30 ABD UFE (Villik) Eylil 1,70% 1,70%
11 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Eylil 0,20% 0,30%
11 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (Villik) Eylil 2,70% 2,40%
11 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Ekim 70,0 70,1
11Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Oncii) Ekim - 63,3
11 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim . 744
11Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 2,70%
11 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,10%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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